
一、股东分红权 

 
1.公司分红的主要方式？ 

答：公司分红的主要方式就是向股东分配股利。股利就是股东依其所拥有的公司股份从公司分得的利

润，是从公司已经弥补公积金和提取公积金、法定公益金后的可分配利润中分配给股东的投资回报。你作

为“出资者”可以依照所持有的股份份额获得股利和其他形式的利益分配。股利分为股息和红利两种。 

  

2.什么是股息，什么是红利呢？ 

答：投资者可能对股息的说法比较陌生，这是因为一般只有优先股才支付股息。股息就是股票的利息，

是指公司按照一个固定比率向股东支付利息。而我国的上市公司发行的基本上是普通股，而非优先股，所

以投资者很少碰到发放股息的情况，只是我国证券市场初期时，有些公司曾发行过内部职工股，这些股票

在未上市之前，曾派发过股息。优先股在国外的证券市场上发行的情况还比较常见，巴菲特的投资组合中

就持有某些公司的优先股。随着我国证券市场的发展，上市股票的品种也会越来越丰富，因此，未来不排

除会出现发行优先股的公司。所以，投资者了解一点优先股的指示也很有好处。 

红利就是一般情况下投资者投资普通股的收益，是公司分派股息之后按持股比例向股东分配的剩余利

润。从种类上划分，红利又分为现金红利和股票红利。 

  

3.什么是现金红利？ 

答：现金红利就是上市公司直接发放现金作为分红手段，你经常可以看到上市公司分配方案中有每 10

股派 XX 元（含税），这就是现金分红。含税指的是《个人所得税法》中规定的红利所得，国家的法定税

率是 20%，目前执行的是减半征收，即 10%。所以，扣完税后才是你的实际所得。 

  

4.什么是股票红利？ 

答：股票红利就是上市公司以派发股票作为分红手段，上市公司公告中的每 10 股送 XX 股，就是股

票分红。股票分红实质上是股东将应得的现金分红又再投资买了同种类的股票了。 

上市公司分配方案中还经常有每 10 股转增 XX 股，这是公司将公积金转成了股份给股东。严格讲这并

不是一种分红的方式，因为公积金是不能分配的，但又是可以转增为股本的，所以在形式上投资者还是将

其理解成一种分配方式。 

  

5.现行法规对上市公司现金分红的要求有哪些？ 

答：现金分红是分红权的重点。为了保障对股东的投资回报，2008 年 10 月，证监会出台了《关于修

改上市公司现金分红若干规定的决定》，提高了对上市公司现金分红的要求。 

对于申请再融资（再融资就是已经公开发行股票的公司希望再次发行股票、债券等方法募集资助金）

的公司，要求其最近三年现金分红累计不少于最近三年年均可分配利润的百分之三十； 

对于不进行现金分红的公司，要求其披露不分红的具体原因，并说明未用于分红的资金留存公司的使

用用途。 

所以，如果你的公司没有现金分红的话，作为股东的你，应该关注自己的权利了！ 

  

【案例链接】 

西水股份 2000 年上市以来，总共每股分红 0.135 元，而且从 2002 年至 2006 年连续 5 年没有分红也没

有转增。2007 年末西水股份每股收益加未分配利润达 0.647元/股，同时每股净资产为 23.94 元，每股公

积金高达 22.27 元，但仍然决定不分红。 



2008 年 3 月 2 日，合计持有公司大 612 万余股（3%以上股权）56 名股东委托股东之一的彭兴国，向公

司董事会提交了两项临时提案，一是提议以资本公积金向全体股东每十股转增十股；二是要明确出售兴业

银行股权所所收回资金的投资方向。（关于临时提案权，请参考第三讲股东大会权利中的有关内容）。 

彭兴国的提议得到了公司第一大股东乌海市国资委的响应，同时也得到了广大中小投资者的拥护。但

是虽然是乌海市国资委虽然是西水股份的第一大股东，但却并不是公司的控股股东。实际控制人为在资本

市场上被称之为“明天系”的北京明天投资有限公司，其通过自己的关联公司和一致行动人共持有公司股

份 3906.92 万股，占总股本 24.42%，是实际上的最大股东，而乌海市国资委共持有 2071.06 万股权，只占

12.95%，远远低于实际控制人所能控制的股份。 

经过广大流通股东的努力，最终，在当年 3 月 15 日的股东大会上，彭兴国的两项临时提案获得了共持

有 4300 多万股的中小股东的支持，反对的只有人明天系 3906.92 万股，最终两项方案获得通过。 

会后， 彭兴国在接受记者采访时表示，“如果没有乌海市国资委的支持，仅凭借中小股东的 2300 万

股至 2500 万股，这次维权是不可能成功的。” 

这是国内上市公司中小股东向实际控制人维权成功的第一案，也是中小股东争取分红权的典型案例。 

  

6.如何理解基金现金分红的问题？ 

答：2009 年 4 月 10 日，北京某律师事务所律师向南方稳健成长 2 号基金（代码：202002.OF，下称南

方稳健 2 号基金）的管理人、托管人和持有人同时发出公开法律意见书，希望能够将截至 2007 年末合计

97.35 亿元（折合每份额近 0.70 元）可供分配份额收益归还投资者。 

根据 Wind 资讯统计，有 13 家公司的 16 只开放式基金在连续盈利的情况下，自 2007 年至今没有进行

过分红，至 2007 年底截留了高达 810 亿元的可分配利润。如果将没有按照合同足额分红的基金一起统计在

内的话，基金公司截流的红利数字还要更高。自去年下半年以来，这一行为逐渐受到监管部门和社会公众

的普遍关注。 

2009 年 6 月 3 日，一位南方稳健 2 号基金持有人委托律师，正式向仲裁委递交仲裁申请，状告南方基

金公司违反合同约定不分配 2007 年红利，要求对方赔偿该持有人相应红利损失、利息。 

6 月 18 日，仲裁委已受理上述仲裁申请。6 月 20 日，南方基金发布公告表示，中国国际经济贸易仲裁

委员会（下称仲裁委）目前已正式受理有关分红争议的仲裁申请，争议标的总额为人民币 6.86 万元。这也

是今年基金分红争端出现以来，南方基金首次就分红争议问题发布公告。 

一位基金行业专家表示，本案的诉讼关系到基金行业的公信力和信托制度在中国的发展，值得基金行

业和法律界的关注。恪尽职守、诚实信用、谨慎勤勉是基金合同依存的信用基础，也是证券投资基金赖以

生存和发展的保障。 

比如，《基金法》要求，基金管理人应当按照基金合同的约定确定基金收益分配方案，“及时”向基

金份额持有人分配收益。今年 4 月 1 日证监会下发的内部审核指引则进一步明确了“及时”的概念，要求

红利发放日到收益分配基准日之间，应不超过 15 个工作日。如果在 2007 年度盈利颇丰的各只基金能够在

年报公布后尽快作出分红决策，近千亿元的红利或将早早落袋为安。 

此前，基金公司普遍以拆分作为分红的替代方式，但根据证监会在去年 4 月下发的《关于做好证券投

资基金份额拆分工作有关问题的复函》，基金份额拆分方案不会影响基金份额持有人所代表的表决权和收

益分配的权利；因拆分导致的基金份额净值变化，不会改变基金的风险收益特征，不会降低基金投资风险

或提高基金投资收益，也并不意味着基金更便宜；基金份额拆分后基金投资仍有可能出现亏损，基金份额

净值仍有可能低于初始面值。 

 


